
• Ante la expectativa de una desaceleración importante, se esperaba que el Banco de México continuara con su expansión
monetaria, por lo que antes de que los retornos comenzaran a bajar, los inversionistas estarían más dispuestos a tomar
posiciones en el tramo largo de la curva (alza en precios y caída en rendimientos).

• Es probable que algunos inversionistas optaran por vender bonos de corto plazo (alza en rendimientos y baja en precios) para
aumentar su duración, ya que se anticipaba que los CETES se negociarían en niveles alrededor de la tasa de referencia.

Al cierre de junio, la curva había caído en todos sus plazos y presentó una corrección, puesto que, ante el evidente impacto del
COVID 19 en México, las tasas de corto plazo serían las que tendrían que negociarse a los niveles más bajos. Cabe mencionar que el
BANXICO ha recortado 325 puntos base la tasa objetivo desde julio 2019 a la fecha de este reporte.

INDICADOR 29-may-20 30-jun-20 Δ
S&P / BMV IPC 36,123 37,716 4.41%

Dow Jones 25,383 25,813 1.69%

Peso / Dólar 22.22 22.96 -3.30%

Peso / Euro 24.69 25.88 -4.83%

Bono M 10 años 6.18% 5.81% -37 pb

T-Bond 10 años 0.65% 0.66% 1 pb

CETE 28 días 5.38% 4.82% -56 pb

T-BILL 1 mes 0.13% 0.13%  pb

Onza Oro (Usd) 1,726 1,781 3.15%

Mezcla Mex. (Usd) 29.87 33.89 13.46%

West TI (Usd) 36.17 39.48 9.15%

Elaboración propia . Fuente: Sibolsa , USTD, Banxico.
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